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S&P/BMV IPyC reduce volatilidad...

La volatilidad da un giro positivo casi al cierre de la sesion

Casi al cierre, Donald Trump asegurd que la guerra con Iran esta practicamente
terminada; por ende, los mercados presentaron una importante recuperacién. En
cuanto al S&P/BMV IPyC, vivié una jornada de apertura muy negativa, seguida de
una recuperacion intradia de 2.2%. Desde el Ultimo maximo observado el 11 de
febrero, en 71,601 puntos, hasta hoy, el IPyC ha registrado un ajuste de -6.6%.

Tomando en cuenta la visién técnica previa, en la que sefaldbamos un soporte en
65,600 puntos (cercano a la media de 200 dias), observamos que ayer el indice se
apoyé momentdaneamente en ese nivel, a la espera de consolidar o, en su caso,
retomar cierta recuperacion hacia la resistencia en 67,500 puntos.

Pese al significativo ajuste, fundamentalmente el mercado no ha sufrido cambios;
sin embargo, se deberan incorporar en las valuaciones las recientes cifras
econdmicas. Ademas, serd relevante evaluar eventualmente los resultados del
primer trimestre de 2026. Sobre nuestra visién 2026, que distingue entre un grupo
de emisoras con soélida revalorizacién y otro con cierto rezago, destacamos que en
el primer grupo se han acotado las caidas (Pefioles, Cemex, Gmexico y AMX), y
reiteramos que algunas de estas emisoras deberian conservar su tendencia positiva
pese a los ajustes de corto plazo. En tanto, en el grupo rezagado observamos un
comportamiento mas defensivo (consumo). Considerando factores internos vy
externos, anticipamos un reacomodo dentro del indice que, como hemos
mencionado, podria favorecer un desempeno mas equilibrado.

Como hemos senalado en andlisis previos, esta volatilidad nos permitird evaluar la
visién del mercado desde un enfoque global, el cual ha favorecido a los mercados
emergentes. Aunque resulta prematuro anticipar un punto de inflexion en el
mercado accionario, ya esperabamos una recuperacion o cierto rebote, el cual
tomé fuerza al conocerse una posible resolucion final del conflicto en Medio
Oriente. De confirmarse, esperariamos una mayor recuperacion; sin embargo,
vemos complejo que el mercado entre en una nueva fase de maximos histéricos.

Desempeiio del S&P/BMV IPyC ultimos 12 meses -medias moéviles
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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